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Oz

Isletmeler gelecek planlart yapabilmek ve yénetim kararlart alabilmek; sirket ortaklari, yatirimeilar ve diger tigiincii sahislar
ise isletme hakkinda analizler yapabilmek i¢in dogru ve detayl finansal bilgiler iceren finansal tablolara ihtiya¢ duyatlar.
Nakit akis tablosu BOBI FRS tabi isletmelerin diizenlemek zorunda olduklart en énemli finansal tablolardan biridir. Nakit
akim tablosu “Dogrudan” ve “Dolayli” yontemlerden biri kullanilarak duzenlenebilmektedir. Literatirde nakit akim
tablosunda dogrudan yontemin kullanilmasinin, iligkili taraflar agisindan daha faydali olacagmna dair bir¢ok calisma
bulunmaktadir. Fakat buna ragmen anlagilabilir sade yapist, hazirlanmasinin kolay olmast ve isletmelerin kamuoyu ile fazla
finansal bilgi paylasmama istekleri gibi sebeplerle, dolayli yontemin daha yaygin olarak kullaniddigr tespit edilmistir.
Uygulama c¢alismasinda dogrudan yontemle hazirlanmis nakit akis tablosunun “Esas Faaliyetlerden Nakit Akuglart”
bélumiinde, dolayli yontemle hazirlanmis nakit akis tablosuna gore daha detaylt finansal bilgilere yer verildigi gériilmektedir.
Ayrica dolaylt yontemle hazirlanan nakit akim tablosunun daha sade ve anlagilir bir yapiya sahip oldugu gérilmektedir. Bu
durum, dolaylt yontemin isletmeler tarafindan daha ¢ok tercih edilmesine ait yukarida belirtilen sebepleri desteklemektedir.
Fakat her iki yontemin “Yatrim Faaliyetlerinden Nakit Akiglan” ve “Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar”
bélimlerinde, ayni finansal bilgilere yer verilmekte ve yontemler arasinda fark bulunmamaktadur.

Apnabtar Kelimeler: BOBI, BOBI FRS, Nakit Akis Tablosu, Dogrudan Yontem, Dolayli Yontem

Discussion of Direct - Indirect Method in Organization of Cash Flow Table under the
Financial Reporting Standard for Large and Medium Sized Enterprises (FRS for LMEs)
and a Comparative Example Application

Abstract

Businesses can make future plans and make management decisions; company partners, investors and other third patties
need financial statements with accurate and detailed financial information to be able to analyze the business. Cash flow
statement is one of the most important financial statements that the companies subject to FRS for LMEs have to issue.
The cash flow table can be compiled using one of the “Direct” and “Indirect” methods. There are many studies in the
literature that using direct method in cash flow statement will be more beneficial for related parties. However, it has been
determined that the indirect method is more widely used due to its understandable simple structure, easy preparation and
the desire of enterprises not to share much financial information with the public. In the application study, in the cash flow
table of the main operation section, the cash flow table prepared by the direct method shows more detailed financial
information than the cash flow table prepared by the indirect method. In addition, it is seen that the cash flow table
prepared by indirect method has a simpler and clearer structure. This situation supports the above-mentioned reasons why
the indirect method is more preferred by the enterprises. However, the same financial information is included in “the cash
flows from investment activities” and “cash flows from financing activities” of both methods and there is no difference
between the methods.
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OZDEMIR
Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) Kapsaminda Nakit Akis Tablosu
Diizenlenmesinde Dogrudan — Dolayli Yontem Tartismast ve Kargilagtirmali Ornek Bir Uygulama

Girig

Kamu Gézetimi Kurumu(KGK) tarafindan 29 Temmuz 2017 tarihli ve 30138 Sayilt Mitkerrer Resmi
Gazete’de yayimlanan “Biyikk ve Orta Boy Isletmeler Icin Finansal Raporlama Standardi Hakkinda
Teblig” ve eki “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi(BOBI FRS)” ile ilgili
KGK internet sitesindeki duyuruda su anda ilkemizde mevcut muhasebe ve finansal raporlama
standartlart ¢ok 6z bir sekilde aciklanmistir (Arar, 2018, s. 8-9). Bunun yam sira, BOBI FRS’de, AB
Direktifindeki istisnalardan faydalanilarak orta Glgekli isletmelerin, buyiik isletmelerin tabi oldugu bazi
yukiimluliklerden muaf tutulmast 6ngérilmustiir (Dogan, 2018, s. 116).

BOBI FRS, bagimsiz denetime tabi olup Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari(TFRS)
uygulamayan isletmelerde Muhasebe Sistemi Uygulama Genel TebligleriMSUGT) ve Ilave Hususlar'in
yerini alacaktir. Diger bir ifadeyle, bagimsiz denetime tabi olup TFRS uygulamayan sirketlerin Tirk Ticaret
Kanunu(TTK) uyarinca genel kurullarina sunulacak finansal tablolarinin hazitlanmasinda esas alinacak
finansal raporlama cercevesi BOBI FRS olacaktir. Ayrica, BOBI FRSnin genel olarak Kamu Yararin
Ilgilendiren Kuruluslar(KAYIK) disindaki bagimsiz denetime tabi tiim sirketlerin bagimsiz denetimlerinde
kistas olusturacak olmast sebebiyle uluslararast standartlarda bir finansal raporlama ve bagimsiz denetimin
saglanmasi agisindan tlkemiz adina énemli bir adim olacaktir. BOBI FRS, 1/1/2018 tarihi ve sonrasinda
baslayan hesap dénemlerinde uygulanmak tzere, yayimu tarihinde yurtrlige girmistir (Arar, 2018, s. 8-9).

BOBI FRS seti hem MSUGT’un, hem de TFRS’lerin bazi ézelliklerini icerisinde barindirmaktadir.
Diger bir ifadeyle, BOBI FRS ile birlikte mevcut muhasebe diizeni TFRS ilke ve uygulamalarina biraz daha
yakinsamistir. Ancak yine de TFRS seti ile tam uyum s6z konusu degildir (Oztiirk, 2017, s. 597). Ornegin
BOBI FRS’ye tabi sirketlerin asgari olarak diizenlemesi zorunlu olan tablolar standardin “Kavramsal
Cerceve Finansal Tablolar” béliminde (a) Finansal Durum Tablosu (b) Kar veya Zarar Tablosu (c) Nakit
Alkas Tablosu (¢) Ozkaynak Degisim Tablosu ve (d) Dipnotlar olarak tanimlanmistir (BOBI FRS: 1). BOBI
FRS’de tanimlanmis finansal tablo sepeti ile TFRS’de tanimlanmus finansal tablo sepeti karsilastirildiginda,
TFRS’de tanimlanmis “Diger Kapsamli Gelir Tablosu”nun BOBI FRS standardinda tanimlanmadigt
gorilmektedir.

BOBI FRS ve TFRSde yer alan finansal tablolarin igerikleri incelendiginde baska farklara da
rastlamak mimkindir. Ornegin BOBI FRS Bélim 2’de aciklanan Nakit Akis Tablosu’nun hangi yonteme
gore (dogrudan—dolayli yontem) dizenlenecegine dair herhangi bir hiikiim veya tavsiye bulunmamaktadir.
Oysa TFRSde bulunan “TMS 7 Nakit Akis Standardi” incelendiginde 19’uncu maddede “Isletmelerin, esas
Jfaaliyetlerden nakit akiglarm: raporlarken dogrudan yontemi kullanmalar: tesvik edilir” ibaresi yer almaktadir.
Tespit edilen bu farklilik ¢caligmanin temel dayanagint olusturmaktadir.

Calismada 6ncelikle, BOBI FRS’yi kullanan veya kullanacak olan isletmelerin nakit akis tablolarint
diizenlerken tercih edecekleri “Dogrudan” veya “Dolayl’” yontemlerin avantaj ve dezavantajlarinin
belitflenmesi amaclanmigtir. Calisgmanin uygulama boliminde ise, ayni 6rnek isletme tzerinden hem
dogrudan yénteme gore, hem de dolaylt yonteme gore diizenlenecek nakit akis tablolart yoluyla, isletmeler
icin bir uygulama rehberinin olusturulmast ve karsilagtirma ortaminin saglanmast amaglanmustir.

BOBI FRS’ye Gére Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu, doéneme iligkin nakit akislart esas faaliyetlerden, yatirim faaliyetlerinden ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin sunuldugu bir tablodur (BOBI FRS, s. 13). Bir
baska tanima gére ise, isletmenin bir raporlama dénemi icindeki nakit veya nakit benzerlerindeki giris ve
ctkislart, bunlarin kaynaklarini ve kullanim yerlerini gésteren tablodur (Arar, 2018, s. 22).

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzertleri, tutari belitli bir nakde
kolayca cevrilebilen ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip
yatirimlardir. Nakit benzerleri, yatirim veya diger amaclardan ziyade kisa vadeli nakit taahhttlerinin yerine
getirilmesi amaciyla elde tutulur. Bir yatirim kisa vadeye (6rnegin edinim tarihinden itibaren ii¢ ay veya
daha kisa bir vadeye) sahip oldugunda genellikle nakit benzeri olarak nitelendirilir (Arar, 2018, s. 23).

Nakit akis tablosu Sekil 1’de de gorildigi gibi Esas, Finansman ve Yatirim faaliyetleri konusundaki
nakit akislart hakkinda bilgi vermektedir.
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Finansman faaliyetlerinden nakit akislan

Esas faaliyet nakit akisi - Pay senedi ihraci/geri alinmasi
Dogrudan yontem: - Borglanma araci ihraci/itfasi
Dénem iginde esas faaliyetlerden saglanan nakit - Finansal kiralama ddemeleri
giris/gikislar -Temettl ddenmesi

Esas faaliyet nakit akis!
Dolayh yéntem: . 8 :

S ayiyontem Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar
-Dénem kar|{zara_r|n|n _rlaklt cikisi ve girisi gerektirmeyen B i e
kalemlerle dlizeltilmesi

- D&nen varlik artis/azalis, -Finansal yatinm araclar ahs/satislan

-Kisa vadeli ylikiimlilik artis/azalisi

Sekil 1.Nakit Akss Tablosu Faaliyet Tiirleri (Arar, 2018, 5. 22).

a) Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akiglar:

Esas faaliyetler, bir isletmenin hasilat yaratan ana faaliyetleridir. Ayrica isletmenin yatirim ve finansman faaliyeti
olarak nitelendirilmeyen diger faaliyetleri de esas faaliyet olarak kabul edilir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nafkit
akagslary, genellikle etkileri kdr veya garara yansitilan islem ve olaylarm sonucu olarak ortaya gkar (BOBI FRS, s. 13).

Bu bélumdeki nakit akislart Dogrudan veya Dolaylt yontemlerden biri kullanilarak sunulur.

Eger isletme dogrudan yontemi kullantyorsa, gayri safi nakit girisleri ve gayri safi nakit cikislart ana
gruplar halinde siniflandirilarak ayri olarak sunulur (BOBI FRS,; s. 13).

Dogrudan yontemde esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit gitisleri; mal satiglarmdan, hizmet sunumundan,
aracilik faaliyetlerinden, diger esas faaliyetlerden saglanan nakit girigleri ve benzeri sekilde gruplandirilarak gisterilebilir. Bu
tiir nakit girislerinin hesaplanmasinda, ilgili esas faaliyetlerden saglanan safi hasiat tutarma bu faaliyetlerden kaynaklanan
alacaklardaki azalislar eklenir, artislar ise bu tutardan indirilir BOBI FRS, s. 13).

Dogrudan yontemde esas faaliyetlerden fkaynaklanan nakit ¢ikislats ise, satilan mal maliyetlerine, hizmet
maliyetlerine, faaliyet giderlerine iliskin nakit cikislars ve benzeri sekilde gruplandirilarak gisterilebilir. Bu tiir nakit
ctkaglarimmn hesaplanmasinda ise satiglarm maliyeti ve ilgili dider kalemlerden bareket edilebilir. Bu falemlere iliskin
tutarlara stoklardaki artislarim, almlardan kaynaklanan borglardaki azalislarm eklenmesi; bu tutarlardan amortisman
giderleri ve tabakknk etmis ancak odenmemis giderler gibi nakit ¢ikas: gerektirmeyen giderlerin, alimlardan kaynaklanan
borglardaki artaglarn, stoklardaki agalislarmn indirilmesi gerekir BOBI FRS, s. 13).

Dolayls yontemde, esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit aksslarmm gosterimine vergi oncesi kdardan, diger bir ifadeyle
Dénem Kar: veya Zarars kaleminden baglantr. Ardindan, Donem Kar: veya Zarar: kalemi asagidaki unsurlarmn etkilerine
gore diizeltilir( BOBI FRS, s. 13):

a) INakit akisi yaratmayan kalemler (amortismaniar, kargiliklar, ertelenmis vergiler, tabakkufk etmis ancak heniig;
nakit olarak tabsil edilmemis gelirler ile odenmemis giderler, kur farklarmdan kaynaklanan gerceklesmenis
kazang veya kayiplar, pesin odenmis giderlerin dinemde tabakkuk eden Risimlary, ozRaynak yontemine gore
muhasebelestirilen istiraklerin dagitilmangs Rarlarmdan isletmeye dijsen paylar gibi),

b)  Stoklarda ve esas faaliyetlere iliskin alacak ve borglarda dinem icerisinde meydana gelen degisiklikler ve
¢)  Yatuom veya finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akgi olusturan kalemler BOBI FRS, s. 14).
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b) Yatirim Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akislar1

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklarm ve nakit bengerlerine dahil edilmeyen diger yatirimlarm edinimi ve elden
¢tkarimasidir. Y almzea Finansal Durum Tablosu'nda bir varlgin kayda alinmasima neden olan harcamalar yatirim
Sfaaliyetinden kaynaklanan nakit ikt olarak sinsflandirilabilir BOBI FRS, s. 14).

c) Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akiglar1

Finansman faaliyetlers, isletmenin i3kaynaklarmm ve yiikiimliliiklerinin tutarmda ve iceridinde degisiklige neden
olan faaljyetlerdir (BOBI FRS,; s. 14).

Literatiirde Dogrudan ve Dolayli Yontem Tartigmasi

Literatiir incelendiginde her iki yontemin kullanimini destekleyen bircok goriisiin bulundugu tespit
edilmistir. Fakat calismalarin, dogrudan yoéntemin kullanimint destekleyen gorislerde yogunlastg
belitlenmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu standardinda dogrudan yontemin kullamilmasi tavsiye edilmistir.
Dogrudan yontemin gelecekteki nakit akislarinin tahmininde faydalt olabilecek nitelikte ve dolayl yontemle
elde edilemeyen bilgileri sagladigt belirtilmistir (TMS, 7: 5).

Yapilan bir¢cok ¢alismada dogrudan yontemin gelecekteki nakit akiglarinin tahmininde dolayl
yontemle karsilastirddiginda daha kaliteli, detaylt ve faydali bilgiler sagladigi tespit edilmistir. Yoéntem
ozellikle satis, satilan malin maliyeti ve faaliyet giderlerine iliskin nakit akimlari, faiz, vergi ve diger giderler
ile ilgili nakit akislarinin gelecekteki durumu hakkinda daha aciklayict bilgiler saglayabilmektedir (Krishnan
ve Largay, 2000; Cheng veHollie, 2008; Orpurt veZang, 2009; Habib, 2010; Arthur vd., 2010; Bradbury,
2011; Bond vd., 2012; Farshadfarve Monem, 2013; Sun vd., 2018).

Nurnberg (1993) ve Krishnan and Largay (2000) tarafindan yapilan ¢alismalarda, finansal kurumlarin
kredi analiz islemlerinde ve yaturimcilarin karar alma streglerinde detaylt bilgiler icermesinden dolayz,
dogrudan yonteme gére hazirlanmis nakit akis tablolarini tercih ettikleri ve dogrudan yéntemin kullanimini
arttirmak amaciyla lobi faaliyeti yirittiikleri belitlenmistir.

Broome (2004); CFA Institute (2009); Hales ve Orpurt (2013) ve Abu-Abbas, (2014) tarafindan
yapilan ¢alismada dogrudan yontemin kullanicilara sagladigi sekiz adet avantaj tespit edilmigtir. Bunlar
strastyla (1) kolay anlasilabilir nakit akis bilgileri saglar, (2) nakit akis verilerinin daha kolay analizi ve
tahmin modellerine yardimet olur, (3) detayll ddeme glici gOstergeleri verir, (4) kabul goren ticari
uygulamalara paralel bir yapt olusturur, (5) ilgili taraflara daha kullamigh finansal bilgiler saglar, (6)
gelecekteki nakit akislarinin dogru tahmini, (7) kar analizlerinin daha detaylt yapilmasini saglamaktir ve (8)
nakit akist, nakit akigt raporunun icerisine baglanabilecegi icin varyans analizinde faydalidir.

Dogrudan yontem icin ileri strtlen en 6nemli elestiri yontemin uygulanmasinin maliyetli, zor ve
karmasik olmasidir. Fakat Golub ve Huffman (1984) tarafindan yapilan arastirmada, dogrudan yéntemin
dolayli yonteme gore daha maliyetli bir yontem olduguna dair bir bulguya rastlanamamistir. Ayrica daha
cok nakit akis verisi iceren ve ilk gbriiste daha zor ve karmagsik gorilen dogrudan yontemle ilgili
Onyarginin, yontem kullanilmaya bagladiktan sonra ortadan kalktugi belirlenmistir.

Krishnan ve Largay (2000) veAbu-Abbas (2014) tarafindan yapilan calismalarda dolaylt yontemin
kullanicilara sagladigr dort adet avantaj tespit edilmistir. Bunlar sirasiyla (1) hazirlanmasinin kolay olmast,
(2) daha anlamli ve yalin bilgiler saglamasi, (3) kullanicilarin analiz yapmalarinin daha kolay olmasi ve (4)
uygulama maliyetinin daha az olmast.

Dogrudan yontemin sagladigt bircok avantaj bulunmasina ragmen, yapilan bircok uygulama
calismasinda dolayli yontemin uygulanma oraninin yizde seksenlerde oldugu tespit edilmistir. Yine bu
calismalarda, dolayli yontemin bu kadar yaygin kullanilmasinin sebebi olarak iki faktérin 6n plana ctktigt
gorilmektedir. Bunlardan birincisi yontemin uygulanmasinin kolay olmasi, ikincisi ise isletmelerin hassas
nakit akis verilerini detaylt olarak kamuoyu ile paylasmak istememeleridir (Rue ve Kirk 1996; Krishnan and
Largay, 2000; Clinch vd., 2002; Orpurt ve Zang, 2009; Ozdemir, 2014).
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Dogrudan ve Dolayli Yonteme Go6re Nakit Akis Tablosu Uygulamasi

Uygulama ¢alismasinin  birinci  asamasinda BOBI FRSde belirtilen finansal tablo sablonlari
kullanilarak olusturulan X 6rnek isletmesinin “Finansal Durum Tablosu” ve Kar ve Zarar Tablosu
dizenlenmistir (BOBI FRS, s. 96-202). Tablolar agagida belirtilen sartlar dikkate alinarak hazirlanmugtir:

Bir isletmenin 2018 yilt icin biiyiik veya orta boy isletme sayilabilmesi ve BOBI FRS’ye tabi olabilmesi
icin agagidaki Ug Olgiitten en az ikisinin esik defetlerini, varsa baglt ortakliklariyla birlikte, art arda iki
raporlama déneminde agsmasi gerekmektedir (BOBI FRS Hakkindaki Teblig, 2017):

a) Aktif toplami1 75 milyon ve tstii Ttiirk Lirast.

b) Yillik net satis hastlatt 150 milyon ve tsti Tirk Lirast.

¢) Ortalama calisan sayist 250 ve iisti.

X isletmesi mal ticareti yapan, son iki yil ortalama 300 ¢alisant bulunan bir anonim sirkettir. X A.S. ait
Finansal Durum Tablosu Tablo 1’de ve Kar ve Zarar Tablosu ise Tablo 2’de 6rneklendirilmistir.

Uygulama c¢alismasmnin ikinci agamasinda ise, BOBI FRSde belirtilen finansal tablo sablonlart
kullanilarak 6rnek X isletmesinin cari ddneme ait “Nakit Akis Tablosu” “Dogrudan” ve Dolayl’” yonteme
gore ayrt ayrt hazirlanmistir. Kullanian finansal verilerin igerigi “Dip Not” boélumiinde actklanmigtir.

Dogrudan yontem kullanilarak hazirlanan nakit akis tablosu Tablo 3’de, dolayli yontem kullanilarak
hazirlanan nakit aks tablosu ise Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo 1. X Isletmesinin Finansal Durum Tablosu

X ANONIM SIRKETININ ...... TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

TABLOSU (TL)

FINANSAL DURUM

VARLIKLAR Dip Not Cari Dénem Onceki Dénem

DONEN VARLIKLAR 98.982.099 72.204.126
Nakit ve Nakit Benzerleri 34.257.479 10.704.214
Finansal Yatirimlar 0 0
Ticari Alacaklar 2 26.597.336 27.995.208
Diger Alacaklar 0 0
Devam Eden Insa Sézlesmelerinden Alacaklar 0 0
Stoklar 6 28.911.869 23.025.778
Canli Varliklar 0 0
Pesin Odenmis Giderler 0 0
Pesin Odenmis Vergi ve Benzetleri 14 9.215.415 10.478.926
Diger Dénen Vatliklar 0 0

DURAN VARLIKLAR 18.340.242 16.583.224
Ticari Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 0 0
Devam Eden Insa Sozlesmelerinden Alacaklar 0 0
Finansal Yatirimlar 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0
Canlt Varliklar 0 0
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 0 0
Maddi Duran Varliklar 16 9.124.827 8.324.710
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 9.215.415 8.258.514
Pesin Odenmis Giderler 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0
Diger Duran Varliklar 0 0

TOPLAM VARLIKLAR 117.322.341 88.787.350

KAYNAKLAR Dip Not Cari Dénem Onceki Dénem

KISA VADELI YOKUMLULUKLER 35.697.020 40.527.535
Finansal Yikimltlikler 19 12.365.748 13.415.874
Ticati Borglar 7 22.456.058 26.597.336
Diger Borglar 0 0
Devam Eden Insa Sézlesmelerinden Borglar 0 0
Alinan Avanslar 3 875.214 514.325
Odenecek Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar
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-Vergi Karsihiklary 0 0
-Bor¢ Kargiliklart 0 0
Ertelenmis Gelirler 0 0
Diger Kisa Vadeli Yikiimliltkler 0 0
UZUN VADEL] YOUKUMLULUKLER 2.423.124 1.782.003
Finansal Yukumlilukler 0 0
Ticari Borclar 0 0
Diger Borglar 0 0
Devam Eden Insa Sézlesmelerinden Borclar 0 0
Alinan Avanslar 0 0
Odenecek Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar
-Kidem Tazminat Kargiliklari 12 2.423.124 1.782.003
Ertelenmis Gelirler 0 0
Ertelenmis Vergl Yikimlaligi 0 0
Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler 0 0
OZKAYNAKLAR 79.202.197 46.477.812
Odenmis Sermaye 18 39.982.334 9.612.059
Geri Alinmug Paylar (- 0 0
Paylara Iliskin Primler 21 0 12.866.410
Yeniden Degerleme Yedegi 0 0
Yabanct Para Cevrim Farklari 0 0
Koruma Yedegi 0 0
Kar Yedekleri
-Yasal Yedekler 9.024.015 0
-Stati Yedekleri 8.288.561 0
Gegmis Yillar Kérlari/Zaratlari 20 3.478.645 6.314.215
Donem Net Kari/Zarar 18.428.642 17.685.128
TOPLAM KAYNAKLAR 117.322.341 88.787.350

Tablo 2. X Isletmesinin Kir ve Zarar Tablosu
X ANONIM SIRKETININ ......DONEMINE AT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS KAR VE ZARAR TABLOSU

(IL)
Dip Not Cari Dénem Onceki Dénem

Satis Hastlatt 1 160.673.964 174.812.362
Satislarin Maliyeti (-) 5 -120.364.412 -132.514.874
Brit Kér (Zarar) 40.309.552 42.297.488
Aragtirma ve Gelistirme Gidetleri (-) 9 -341.547 589.645
Pazarlama Giderleri (-) 9 -13.465.796 -15.478.625
Genel Yonetim Giderleri (-) 9 -7.512.489 -9.412.857
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 4 1.538.644 1.912.578
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler (-) 11 -1.974.856 -2.587.956
Esas Faaliyet Kar1/Zarar 18.553.508 17.320.273
Diger Faaliyetlerden Gelitler 22 814.954 982.142
Diger Faaliyetlerden Gidetler (-) 23 -5604.745 -645.897
Finansal Gelirler 10-15 8.564.315 9.524.789
Finansal Giderler (-) 12-13 -4.332.229 -5.217.632
Doénem KAri veya Zarari 23.035.803 21.963.675
Vergi Gideri (-) -4.607.161 -4.278.547
Doénem Net Kér1 veya Zarart 18.428.642 17.685.128
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Tablo 3. X Isletmesinin Dogrudan Yinteme Gire Hazurlanmus Nakit Akas Tablosn
X ANONIM SIRKETININ ...... DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU (TL)

A) ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI

Dip
Not

(1+2+3+4+5)

8.372.961

1. Esas Faaliyetlerden Net Nakit Akislar1

19.905.521

a) Nakit Girisi (+)

163.971.369

Mal Satislarindan Nakit Girisleri (+)

160.673.964

Ticari Alacaklardaki Artiglar (Satiglardan kayn.) (-)

0

Ticari Alacaklardaki Azalslar (Satiglardan kayn.)(+)

1.397.872

Alinan Siparis Avanslarindaki Artiglar (+)

360.889

Alman Siparis Avanslarindaki Azaliglar (-)

0

Esas Faaliyetlerden Diger Nakit Girisleri (+)

1.538.644

b) Nakit Cikist (-)

-144.065.848

Satilan Mal Maliyetine Tliskin Nakit Cikislart ()

-120.364.412

Arastirma ve Gelistirme Gidetleri (-)

341,547

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

-13.465.796

Genel Yonetim Giderleri (-)

-7.512.489

Stoklardaki Artiglar (-)

()} =) INa) RNa) 18]

-5.886.091

Stoklardaki Azaliglar (+)

0

Ticari Borclardaki Azalislar (-)

0

Ticari Borclardaki Artiglar (+)

4.098.591

Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler (-)

11

-1.974.856

Amortisman ve Nakit Cikist Gerektirmeyen Gidetler (+)

1.380.752

2. Odenen Faizler (-)

13

-3.562.415

3. Odenen Gegici Vergiler (-)

14

-9.215.415

4. Diger Nakit Girigleri (+)

399.080

2) Nakit Cikisini Gerektirmeyen Dig. Gel. ve Kar. (-)

10

415874

b) Diger Nakit Girisleri (+)

22

814.954

5. Diger Nakit Cikiglar1 (-)

846.190

a) Nakit Cikigint Gerektirmeyen Dig. Gid.ve Zar. (+)

12

1.410.935

b) Diger Nakit Cikislar (-)

23

-564.745

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

+2)

6.199.590

1. Yatirim Faal. Saglanan Nakit Girigleri (+)

8.148.441

a) Mali Duran Varlik Sat.Sag. Nakit Girisleri (+)

b) Maddi Duran Varlik Sat. Sag.Nakit Girisleri (+)

¢) Diger Duran Varlik Sat. Sag.Nakit Girigleri (+)

¢) Mali Dur. Varlik. Tlgili Al Tem. Sag.Nak. Gir.(+)

o|o|o|o

d) Yatirim Faal. Ile Tlg. Faiz. Sag. Nak. Giris.(+)

15

8.148.441

e) Devlet Tegviklerinden Nakit Girisleri (+)

f) Verilen Nakit Avans ve Bor¢. Geri Odemeler (+)

g) Diger Uzun Vadeli Varlik Satig. Nakit Giris. (+)

h) Diger Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Girigleri (+)

(=) Ken) Ran)

2. Yatirim Faal. Iligkin Nakit Cikiglari (-)

-1.948.851

a) Mali Duran Varlik Artiglars (-)

b) Maddi Duran Vatlik Artislari (-)

16

-951.223

¢) Maddi Olmayan Duran Varlik Artiglart (-)

17

-997.628

¢) Ozel Titkenmeye Tabi Varliklardaki Artislar ()

d) Diger Duran Varlik Artislar (-)

e) Verilen Nakit Avans ve Borclar (-)

f) Diger Uzun Vadeli Varlik Alim. Nakit Cikss. (-)

@) Diger Yatirim Faaliyetlerine Tliskin Nakit Cik. ()

(o] el fen) en) Kan}

C) FINANSMAN FAAL. NAKIT AKISLARI

+2)

8.980.714

1. Finansman Faal. Saglanan Nakit Girigleri (+)

30.370.275

a) Kisa Vadeli Bor¢lanmalardan Saglanan Nakit (+)

0

b) Uzun Vadeli Bor¢lanmalardan Saglanan Nakit (+)

0

) Sermaye Artirtmindan Saglanan Nakit (+)

18

30.370.275

d) Hisse Senedi Thrag Primlerinden Sagl. Nakit (+)

0

e) Diger Finansman Faal. Sag. Nakit Giris. (+)

0

2. Finansman Faal. Iligkin Nakit Cikiglari (-)

-21.389.561

2) Kisa Vadeli Bor¢ Odemeleri (-)

19

-1.050.126

b) Uzun Vadeli Bor¢ Odemeleri (-)

0

) Odenen Temettiiler (-)

20

-2.835.570
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d) Sermaye Azaltimasi (-)

0

¢) Diger Finansman Faal. Tliskin Nakit Cikss. (-)

21

-17.503.865

D) KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINE ETKILERI (+), (-)

0

E) NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE OLUSAN NET
ARTIS (+), AZALIS (-)

(A+B+C+D)

23.553.265

F) DONEMBASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
MEVCUDU

(Gegmis Dénem Sonu Nakit
ve Nakit Benz. Mevcudu)

10.704.214

G) DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
MEVCUDU

(E+F)

34.257.479

Tablo 4. X Isletmesinin Dolayls Y onteme Gire Hazarlanmus Nakit Akas Tablosu
X ANONIM SIRKETININ ...... DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU (TL)

A) ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI

Dip
Not

(1+2+3+4+5)

8.372.991

1. Esas Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

19.905.551

a) Dénem Net Kart/Zarari

18.428.642

b) Diizeltmeler

726.392

Amortisman ve Itfa Gideri(+)

1.380.742

Maddi Duran Var. Deger diisiikliigii/deger diis. Ipt.(+)/()

Maddi Olmayan Duran Var. Deger dis./deg.dus. ipt.(+)/(-)

Sat.Amag.Eld. Tut. Duran Var. Deg. diis./deg. dits.Ipt.(+)/(-)

Karstliklarla/konusu kalmayan kargtliklar ilgili diiz. (+)/(-)

Faiz gelitleri/giderleriyle ilgili dizeltmeler (-)/(+)

Gergeklesmemis olumsuz/olumlu kur fark. ilgili dizelt. (+)/(-)

Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilg. duzelt.(-)/(+)

Nakit dist kalemlere iligkin diger dizeltmeler

Duran varl. elden ¢ikarilmasindan kayip/kazang. ile ilg. diizelt.

[e=) ken) fen) fen]) fen)l Fen) far) vl Ken]

Yatirim ya da finansman faal. nakit akis. neden olan diger kalem. iliskin
duzeltmeler

0

Vergi Gelir/Gidetleri ilgili diger duizeltmeler

0

Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger duzeltmeler

24

-654.350

b) Degisimler

750.517

Stoklardaki artis/azalis (+)/(-)

5.8806.091

Ticari alacaklardaki artig/azalis (+)/(-)

-1.397.872

Faaliyetletle ilgili diger alacaklardaki artig/azals (+)/()

0

Ticari bor¢lardaki artis/azalis (-)/(+)

-4.098.591

Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azalis (-)/(+)

Alinan sipatis avanslarinda artig/azalis (+)/()

360.889

2. Odenen Faizler (-)

13

-3.562.415

3. Odenen Gegici Vergiler (-)

14

-9.215.415

4. Diger Nakit Girigleri (+)

399.080

a) Nakit Cikisint Gerektirmeyen Diger Gelir ve Kar. (-

10

-415.874

b) Diger Nakit Girigleri (+)

22

814.954

5. Diger Nakit Cikislari (-)

846.190

a) Nakit Cikisint Gerektirmeyen Diger Gider ve Zar.(+)

12

1.410.935

b) Diger Nakit Cikislart (-)

23

-564.745

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

(1+2)

6.199.560

1. Yatirim Faal. Saglanan Nakit Girigleri (+)

8.148.411

2) Mali Duran Varlik Sat.Sag.Nakit Girisleri (+)

b) Maddi Duran Varlik Sat. Sag.Nakit Girisleri (+)

¢) Diger Duran Varlik Sat. Sag.Nakit Girisleri (+)

¢) Mali Dur. Varliklarla Tlgili AL Tem. Sag. Nak. Gir.(+)

d) Yatirim Faal. le Tlgili Faizlerden Sag. Nakit Gir. (+)

15

8.148.41

¢) Devlet Tesviklerinden Nakit Gitisleri (+)

f) Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Od. (+)

o) Diger Uzun Vadeli Varlik Satglarindan Nakit Gir. (+)

h) Diger Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Girisleri (+)

(=] k) o) fan) ol Fen) Fan)) Ken) Kan)

2. Yatirim Faal. Iligkin Nakit Cikiglari (-)

-1.948.851

a) Mali Duran Varlik Artislar ()

0

b) Maddi Duran Vathk Artslart (-)

16

-951.223

¢) Maddi Olmayan Duran Varlik Artiglar (-)

17

-997.628

¢) Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardaki Artislar (-)

0
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d) Diger Duran Varlik Artislar (<)

¢) Verilen Nakit Avans ve Borclar (-)

f) Diger Uzun Vadeli Varlik Alimlarindan Nakit Cik. (-)

) Diger Yatirim Faaliyetlerine Tliskin Nakit Cilaslart (-)

o|o|o|o

C) FINANSMAN FAAL. NAKIT AKISLARI (1+2)

8.980.714

1. Finansman Faal. Saglanan Nakit Girigleri (+)

30.370.275

a) Kisa Vadeli Bor¢lanmalardan Saglanan Nakit (+)

0

b) Uzun Vadeli Bor¢lanmalardan Saglanan Nakit (+)

0

©) Sermaye Artirtmindan Saglanan Nakit (+) 18

30.370.275

d) Hisse Senedi Thrag Primlerinden Saglanan Nakit (+)

0

¢) Diger Finansman Faaliyetlerinden Sag. Nakit Gir. (+)

0

2. Finansman Faal. Iligkin Nakit Cikiglar1 (-)

-21.389.561

2) Kisa Vadeli Bor¢ Odemeleri (-) 19

-1.050.126

b) Uzun Vadeli Bor¢ Odemeleri ()

0

¢) Odenen Temettiiler (-) 20

-2.835.570

d) Sermaye Azaltidmasi (-)

0

¢) Diger Finansman Faaliyetlerine liskin Nakit Cik. (-) 21

-17.503.865

D) KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINE ETKILERI (+), (-)

0

E) NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE OLUSAN NET
ARTIS (+), AZALIS (-)

(A+B+C+D)

23.553.265

F) DONEMBASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
MEVCUDU

(Gegmis Dénem Sonu
Nakit ve Nakit Benz.
Mevcudu)

10.704.214

G) DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
MEVCUDU

(E+F)

34.257.479

Dip Not 1: Kar ve Zarar Tablosu

Cari Donem

Yurti¢i Satiglar 144.625.520.-
Yurtdist Satislar 34.034.261.-
Diger Gelirler 940.560.-
Satislardan adeler (-) (11.412.108.-)
Satts Iskontolart (-) (7.514.269.- )
Mal Satigl. Nakit Girigleri 160.673.964.-

Dip Not 2: Finansal Durum Tablosu

Ticari Alacaklar Cari Donem Onceki Dénem

Alicilar 18.125.406.- 20.814.122.-
Alacak Senetleri 9.241.744.- 8.122.411.-
Alacak Sen. Reesk. (-) (769.814.-) (Dip Not 12)(941.325).-
TOPLAM 26.597.336.- 27.995.208.-
Ticari Alacaklardaki Azalis = 26.597.336 - 27.995.208

=-1.397.872.-

Dip Not 3: Finansal Durum Tablosu

Onceki Dénem
514.325.-

Cari Dénem

Alinan Avanslart 875.214.-

Alinan Siparis Avanslarindaki Artiglar= 875.214 - 514.325
= 360.889

Dip Not 4: Kar ve Zarar Tablosu

Cari Dénem
Esas Faaliyetlerden Diger Gelitleri 1.538.644.-

Esas Faaliyetlerden Diger Nakit Girigleri

Dip Not 5: Kar ve Zarar Tablosu

Cari Dénem
Satislarin Maliyeti (-) (120.364.412.-)

Satilan Mal Maliyetine Iliskin Nakit Cikiglart

Dip Not 6: Finansal Durum Tablosu

Onceki Dénem
22.570.312.-
455.466.-

Cari Dénem
28.011.414.-
900.455.-

Ticari Mallar
Diger Stoklar
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TOPLAM 28.911.869.- 23.025.778.-
Stoklardaki Artiglar = 28.911.869 - 23.025.778

= 5.886.091.-
Dip Not 7: Finansal Durum Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem

Saticilar 17.254.109.- 14.526.847 .-
Borg Senetleri 5.617.823.- 4.214.874.-
Borg Senetleri Reeskontu (-) (415.874.-)(Dip Not 10) (384.254.-
TOPLAM 22.456.058.- 18.357.467.-
Ticari Borglardaki Artiglar = 22.456.058 - 18.357.467

= 4.098.591.-

Dip Not 8: Hesaplanan Amortisman ve Itfa Giderleri

Cari Dénem

Maddi Duran Varliklar

Tasit Amortismani 965.427 .-
Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Serefiye Ttfast 415.325.-
TOPLAM 1.380.752

Amortisman ve Nakit Cik. Gerektirmeyen Gid. = 1.380.752.-

Dip Not 9: Kar ve Zarar Tablosu

Cari Dénem

Arastirma ve Gelistirme Gidetleri(-) (341.547.-)
Pazatlama, Satis ve Dagitim Gidetleri(-) (13.465.796.-)

Genel Yonetim Gidetleri(-) (7.512.489.-)

Dip Not 10: Kar ve Zarar Tablosu

Finansal Gelirler Cari Dénem
Reeskont Faiz Gelitleri 415.874.-

Nakit Cikigin1 Gerektirmeyen Diger Gelir ve Karlar (-)

Dip Not 11: Kar ve Zarar Tablosu

Cari Dénem
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler (-) (1.974.856.-)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Dip Not 12: Kir ve Zarar Tablosu

Finansal Giderler (-) Cari Dénem
Reeskont Faiz Gidetleri (-) (769.814.-)
Kidem Tazminati Karsihik Giderleri (-) (641.121.-
TOPLAM (1.410.935.-)

Nakit Cikisin1 Gerektirmeyen Diger Gider ve Zararlar (+)

Dip Not 13: Kar ve Zarar Tablosu

Finansal Giderler (-) Cari Donem
Faiz Giderleri (-) (3.562.415.-)

Odenen Faizler -)

Dip Not 14: Finansal Durum Tablosu

Cari Dénem
Pesin Odenmis Vergi ve Benzerleri 9.215.415.-
Odenen Gegici Vergiler

Dip Not 15: Kar ve Zarar Tablosu

Finansal Gelirler Cari Dénem
Faiz Gelirleri 8.148.441-
Yatirim Faaliyetleri Ile Ilgili Faizlerden Saglanan Nakit Girigleri

Dip Not 16: Finansal Durum Tablosu

Cari Dénem

Tagttlar 9.124.827.-
Hesaplanan Amortisman 965.427.- (Dip Not 8)
TOPLAM 10.090.254.-
Maddi Duran Vatlik Artiglart =10.090.254 - 9.139.031
= 951.223.-

Dip Not 17: Finansal Durum Tablosu

Onceki Dénem

8.324.710.-
814.321.-
9.139.031.-

Cari Donem
Serefiye . 9.215.415.-

Onceki Dénem

8.258.514.-
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Hesaplanan {tfa 415.325.- (Dip Not 8) 374.598.-
TOPLAM 9.630.740.- 8.633.112.-
Maddi Olmayan Duran Varlik Artiglar1 = 9.630.740 - 8.633.112
=997.628.-
Dip Not 18: Finansal Durum Tablosu
Cari Dénem Onceki Dénem
Nominal ve Odenmis Sermaye 39.982.334.- 9.612.059.-
Sermaye Artirtmindan Saglanan Nakit = 39.982.334 - 9.612.059
= 30.370.275.-
Dip Not 19: Finansal Durum Tablosu
Cari Dénem Onceki Dénem
Banka Kredileri 12.365.748.- 13.415.874.-
Kisa Vadeli Bor¢ Odemeleri (-) = 12.365.748 - 13.415.874
=-1.050.126.-
Dip Not 20: Finansal Durum Tablosu
Cari Dénem Onceki Dénem
Gegmis Yillar Karlari/Zaratlart 3.478.645.- 6.314.215.-
Odenen Temettiiler (-) = 3.478.645 - 6.314.215
= -2.835.570.-

Dip Not 21: Finansal Durum Tablosu i
30.370.275 TL.’lik sermaye artistnin 12.866.410 TL.’lik kismi1 “Paylara Iliskin Primlerden” karsilanmistir. Sermaye artist ile ilgili net
nakit ¢tkist (30.370.275 - 12.866.410) 17.503.865 TL.dir.

Dip Not 22: Kar ve Zarar Tablosu

_ Cari Dénem
Diger Faaliyetlerden Gelirler 814.954.-
Diger Nakit Girigleri

Dip Not 23: Kar ve Zarar Tablosu

_ Cari Dénem
Diger Faaliyetlerden Giderler (-) (564.746.-)
Diger Nakit Cikiglar1

Dip Not 24:
Dogrudan yontem ile dolayli yontemin ayni 6rnek isletme tzerinden uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikan hesaplanamayan
farklarin diizeltmesi ve dolayli yéntem sonuglarinin denklestirilmesi.

Tablo 3 ve 4 karsilastirldiginda, dogrudan yontemle hazirlanmis nakit akis tablosunun “Esas
Faaliyetlerden Nakit Akislart” bolimiinde, dolayli yontemle hazirlanmis nakit akis tablosuna gére daha
detaylt finansal bilgilere yer verildigi goriilmektedir. Her iki yontemin “Yatiim Faaliyetlerinden Nakit
Akiglar’” ve “Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislart” boliimlerinde, ayni finansal bilgilere yer
verilmekte ve yontemler arasinda fark bulunmamaktadir.

Sonug ve Oneriler

Isletmeler gelecek planlart yapabilmek ve yonetim kararlart alabilmek; sirket ortaklari, yatirimetlar ve
diger tGctinct sahislar ise isletme hakkinda analizler yapabilmek icin dogru ve detaylt finansal bilgiler iceren
finansal tablolara ihtiyac duyarlar. Nakit akis tablosu BOBI FRS ve TFRS tabi isletmelerin diizenlemek
zorunda olduklart en 6nemli finansal tablolardan biridir. Nakit akim tablosu “Dogrudan” ve “Dolayl”
yontemlerden biri kullanilarak diizenlenebilmektedir.

Tiirkiye’de BOBI FRS 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren belirtilen sartlar1 saglayan isletmeler tarafindan
uygulanmaya baglamistir. BOBI FRS’de TFRS’nin aksine nakit akis tablolarinin hangi yontemle
dizenlenecegine dair bir 6neri bulunmamaktadir. Bu sebeple calismada, 6rnek X isletmesinin nakit akis
tablosu, her iki ydntem kullanilarak diizenlenmistir.

Literatiirde nakit akim tablosunda dogrudan yontemin kullanidmasinin, iliskili taraflar agisindan daha
faydali olacagina dair bircok calisma bulunmaktadir. Fakat buna ragmen anlagilabilir sade yapisi,
hazirlanmasinin kolay olmast ve isletmelerin kamuoyu ile fazla finansal bilgi paylasmama istekleri gibi
sebeplerle, dolayli yontemin daha yaygin olarak kullanildig: tespit edilmistir.
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Uygulama calismasinda dogrudan yontemle hazirlanmis nakit akis tablosunun “Esas Faaliyetlerden
Nakit Akislart” bélimiinde, dolayl yontemle hazirlanmis nakit akis tablosuna gére daha detaylt finansal
bilgilere yer verildigi gérilmektedir. Ayrica dolayli yéntemle hazirlanan nakit akim tablosunun daha sade ve
anlasilir bir yapiya sahip oldugu gérilmektedir. Bu durum, dolaylt yéntemin isletmeler tarafindan daha ¢cok
tercih edilmesine ait yukarida belirtilen sebepleri desteklemektedir. Fakat her iki yontemin “Yatirim
Faaliyetlerinden Nakit Akislar” ve “Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar1” bélimlerinde, aynt
finansal bilgilere yer verilmekte ve yontemler arasinda fark bulunmamaktadir.

Calismada BOBI FRSyi kullanacak isletmeler icin nakit akim tablolarinin diizenlemesi ve yontemlerin
getirdigi avantaj ve dezavantajlar karsilastirmali olarak ortaya konulmus; bir uygulama rehberi
olusturulmaya calistlmistir.
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EXTENDED ABSTRACT

FRS for LMEs, Turkey subject to independent auditing Financial Reporting Standards (IFRS) in business
applications will replace the General Accounting System Application Communiqué. In other words, the financial
reporting framework that will be used in the preparation of the financial statements to be submitted to the general
assemblies of the companies subject to independent audit and which do not apply Turkey Financial Reporting
Standards in accordance with the Turkish Commercial Code will be FRS for LMEs. In addition, since FRS for LMEs
will establish a benchmark in the independent audits of all companies subject to independent auditing except for
Public Interest Institutions in general, it will be an important step for our country in terms of providing financial
reporting and independent auditing at international standards. FRS for LMEs entered into force on the date of its
publication to be applied in accounting petiods starting on 1/1/2018 and after (Arat, 2018, p. 8-9). The FRS for
LME:s set contains some of the features of both General Accounting System Application Communiqué and Turkey
Financial Reporting Standards. In other words, the current accounting system, together with the FRS for LMEs,
converged slightly to the principles and practices of Turkey Financial Reporting Standards. However, there is still no
full compliance with the Turkey Financial Reporting Standards (Oztiirk, 2017, p. 597).

For example, in the B Conceptual Framework Financial Statements ”section of the standard, the tables that are
required to be regulated as a minimum by companies subject to FRS for LMEs (a) Statement of Financial Position
(b) Statement of Profit or Loss (c) Statement of Cash Flows (d) Statement of Changes in Shareholders' Equity and
(d) They are defined as footnotes (FRS for LMEs: 1). When the financial statement basket defined in FRS for LMEs
and the financial statement basket defined in Turkey Financial Reporting Standards are compared, it is seen that the
“Other Comprehensive Income Statement defined in Turkey Financial Reporting Standards is not defined in the
FRS for LMEs standard. When the contents of the financial statements in FRS for LMEs and Turkey Financial
Reporting Standards are examined, it is possible to find other differences. For example, there is no provision or
recommendation as to the method (direct — indirect method ’) of the Cash Flow Statement described in Section 2 of
the FRS for LMEs. However, when the IFRS 7 Cash Flow Standard in Turkey Financial Reporting Standards is
examined, it is stated in Article 19 that Businesses are encouraged to use the direct method in reporting their cash
flows from their main activities.” This difference is the main basis of the study. In this study, first of all, it is aimed to
determine the advantages and disadvantages of “Direct” or “Indirect” methods that companies prefer to use in
preparing their cash flow statements. Cash flow statement is a statement of cash flows arising from cash flow
activities, investment activities and financing activities for the period (FRS for LMEs, p. 13). According to another
definition, the entity's inflows and outflows in cash or cash equivalents within a reporting period, their sources and
usage places (Arar, 2018, p. 22).

Cash refers to cash and demand deposits in the entity. Cash equivalents are short-term investments with high
liquidity, the amount of which is easily convertible to a certain amount of cash and the risk of change in value is
insignificant. Cash equivalents are held for fulfilling short-term cash commitments rather than for investment or
other purposes. When an investment has a short term (for example, three months or less from the date of
acquisition), it is generally considered as cash equivalent (Arar, 2018, p. 23). In the application part of the study, it is
aimed to create an application guide and provide a comparison environment for the enterprises by means of cash
flow tables to be prepared both by direct method and by indirect method through the same sample enterprise. There
are many studies in the literature that using direct method in cash flow statement will be more beneficial for related
parties. However, it has been determined that indirect method is more widely used because of its understandable
simple structure, ease of preparation and the desire of enterprises not to share much financial information with the
public. In the implementation study, it is seen that the Cash Flows from Main Operations “’section of the cash flow
statement prepared by direct method provides more detailed financial information than the indirect cash flow
statement. In addition, the cash flow statement prepared by indirect method has a more simple and understandable
structure. This supports the aforementioned reasons for the more preferred method of indirect method. However, in
the Cash Flows from Investment Activities” and Cash Flows from Financing Activities” sections of both methods,
the same financial information is included and thete is no difference between the methods. In this study, the
advantages and disadvantages of the cash flow tables and the methods presented for the enterprises that will use FRS
for LMEs are presented comparatively; an application guide was created.
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